AVISO DE SUSCRIPCION

Pan American

ENERGY
’

PAN AMERICAN ENERGY, S.L., SUCURSAL ARGENTINA

Obligaciones Negociables Clase 26 denominadas en Délares Estadounidenses (a ser suscriptas e integradas en
efectivo en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y/o en especie mediante la entrega de Obligaciones Negociables
Clase 4 a la Relacion de Canje, y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable) a una tasa de interés fija
con vencimiento a los 60 meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacién por un valor nominal, en conjunto
con las Obligaciones Negociables Clase 18 Adicionales, de hasta US$40.000.000 (Délares Estadounidenses
cuarenta millones) ampliable hasta US$60.000.000 (Délares Estadounidenses sesenta millones) (las
“Obligaciones Negociables™), a ser emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente.

Se comunica al piblico inversor en general que Pan American Energy. S.L., Sucursal Argentina (la “Sucursal” o la
“Emisora”, indistintamente), registrada como emisor frecuente bajo el Registro N°12 otorgado por la Disposicion
N°DI-2020-34-APN-GE#CNV de fecha 3 de julio de 2020 de la Gerente de Emisoras de la Comision Nacional de
Valores (“CNV”) (la “Disposicién de Julio de 2020™), cuya condicién de emisor frecuente fue ratificada mediante la
Disposicion N°DI-2023-18-APN-GE#CNV de fecha 11 de mayo de 2023 de la Gerente de Emisoras de la CNV (la
“Disposiciéon de Mayo de 2023”, y junto con la Disposicién de Julio de 2020, las “Disposiciones de la CNV”) por un
monto méaximo disponible a ser utilizado para futuras emisiones de obligaciones negociables de hasta la suma de
US$1.000.000.000 (Dolares Estadounidenses mil millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor),
ofrece en suscripcion sus Obligaciones Negociables. La Sucursal, de conformidad con lo establecido por el Acta del
Representante Legal de fecha 1 de agosto de 2023, podré, a su exclusivo criterio, emitir las Obligaciones Negociables
en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase 18 Adicionales que la Sucursal pueda emitir en virtud del
suplemento de prospecto de fecha 2 de agosto de 2023 (las “Obligaciones Negociables Clase 18 Adicionales™), por
un valor nominal de hasta US$40.000.000 (Délares Estadounidenses cuarenta millones), ampliable, a exclusivo criterio
de la Sucursal, hasta US$60.000.000 (Délares Estadounidenses sesenta millones) (el “Monto Mdximo™); todo ello, de
acuerdo con los principales términos y condiciones que se resumen a continuacién y que forman parte del prospecto de
emisor frecuente de fecha 12 de mayo de 2023 (el “Prospecto™) y del suplemento de prospecto de fecha 2 de agosto
de 2023 (el “Suplemento”). El Prospecto y el Suplemento fueron publicados en el sitio web de la CNV,
https://www.argentina.gob.ar/cnv (el “Sitio Web de la CNV”) bajo el item: “Empresas”, con fecha 12 de mayo de 2023
v 2 de agosto de 2023, respectivamente. Asimismo, el Prospecto y el Suplemento se encuentran publicados en el sitio
web de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA™), en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por
Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA"), conforme lo dispuesto por la Resolucion N®18.629 (el “Sitio Web de
BYMA™), en el sitio web del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”), www.mae.com.ar, bajo la seccion
“Mercado Primario™ (el “Sitio Web del MAE™), v en el sitio web institucional de la Emisora (www.pan-energy.com)
(el “Sitio Web de la Emisora™).

Los términos que comienzan en maytsculas utilizados que no estén definidos en el presente tienen el significado
que se les asigna en el Prospecto o en el Suplemento, segtin corresponda. A continuacion se detallan los principales
términos de la oferta pablica de las Obligaciones Negociables:

1)  Emisora: Pan American Energy, S.L.. Sucursal Argentina, con domicilio en Leandro N. Alem 1180, Piso 117,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

2)  Organizadores y Colocadores: Balanz Capital Valores S.A.U., con domicilio en Av. Corrientes 316, Piso 3,
Oficina 362, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, teléfono: (011) 5276-7010, correo electronico: ib@balanz.com
/ jbarrosmoss(@balanz.com; Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., con domicilio en Tte. Gral. Juan Domingo
Peron 430, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Atencién: Juan Ignacio Roldan, teléfono: (011) 6329-3084, e-
mail: juan.i.roldan@bancogalicia.com.ar); Banco Mariva S.A., con domicilio en la calle Sarmiento 500, Ciudad
Auténoma de Buenos Alres, teléfono: (011) 4321-2200, corTeo electronico:
FinanzasCorporativas@mariva.com.ar  /  marinig@mariva.comar /  summam@mariva.com.ar /
gomezl@mariva.com.ar; y Banco Santander Argentina S.A., con domicilio en Avenida Juan de Garay 151, Piso
9, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Atencion: Laura Segura, teléfono: (011) 4341-1140, e-mail:
marsegura/@santander.com.ar).

3)  Agente de Liquidacién: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

4)  Periodo de Difusién Piiblica: Comenzaré el 2 de agosto de 2023 a las 10:00 horas y finalizard el 2 de agosto de
2023 a las 18:00 horas.

5)  Periodo de Formacion de Registro: Comenzara el 3 de agosto de 2023 a las 10:00 horas y finalizard el 3 de
agosto de 2023 a las 16:00 horas.

6)  Cierre del Registro: Sera a las 16:00 horas del Periodo de Formacion de Registro.
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Fecha de Emisién. ¥ Liquidacién: La Fecha de Emisiony qumdacmn serd la fecha que se: miormt. enel Aviso
de Resultados y que tendrd lugar a los-dos (2) Dias Habi]cs de finalizado ci Pcriodo de Formacion de Reglstro

Monto dela Em_lslon: Dl_:' cor_}farmldad conlo _t;_stable__cldo porel Acta del Repreésentante Liegal, la Emisora podra,
a st exclusivo criterio, emitir las Obligaciones Negociables perun vilor nominal, en conjunto con las Obligaciones
Neégociables Clise' 18 Adicionales; de hasta 1/8$40.000.000 (Dolareq Estadounidenses caatenta . mlllaneq)

‘gmpliable, a ex¢lusivo critério de ld Sucursal, hasta el Monto Maximo,

LA EMISCRA PODRA DECLARAR DESIERTA 1A COLOCACION RESPECTO DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL TMPLICARA QUE NO SE EMITIRA OBLIGACTON
NEGOCIABLE. ALGUNA, CIRCUNSTANCIA QUE NO GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA
PARA LA EMISORA, ‘LOS ORGANIZADORES Y/O LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO
OTORGARA DERECHO DE COMPENSACION-O DE INDEMNIZACION ALGUNO:

EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE .LAS OBLIGACIONES

‘NEGOCIABLES. Y/O DE LAS OBLIGACIONES. NEGOCIABLES CLASE 18 ADICIONALES, LA

CLASE CUYO MONTO NO F UESE DECLARADQ DESIERTO PODRA SER EMITIDA POR HASTA
EL MONTO MAXIMO:.

‘El monto total de emisién serd determmado sobre la base del resittado del pmccdlmlento de volocacién v

adludlcacmn de las Obligaciones Negociables detallado en “Plan de Distribucién™ del Suplemento, e informado
al firfializat el Perlode de Formaeidn de Registfo mediante el Aviso de Resultados.

Suspensién, modificacion, prérroga y/o terminacién dét Perfodo de. Difusién Piblica y del Perfodo de
Formacién de Registro: Lz Emisora, en'consulta eon los Cologadores ¥ sin necesidad deinvocar motivo dlgune,
podra squcnder y/o. modificar y/o. prorrogar. y/o- terminar ¢l Periodo de’ Difusion Pablica y/o ¢l Periodo de
Formacién de Reglstro segtn fuera ¢l caso, en cualguier momenlo del mismo, comunicando por escrito dicha
circunstancia a.los Colocadores, ala CNV ya aquello‘: mercadgs de valores respecto de los cuales se- haya
solicitado-autorizacion para el listado y/o la negocidcion de las Obligactones Négociables, publicando un dvise
en el Sitio Web de.la CNV, un aviso.por-ua (1) Dia Habil en el Boletin Diatio-de la BCBA, en el micrositio yweh
del Sistema SIOPEL, en.el Sitio Web del MAE, v en el Sitio. Web-de la Emlsora lo cual serd informado ch cl
nitsind. dia con. al 'menos dos (2) horas de anticipacion 4l cierre del Periodo de Difusién. Piblica, y/o del Periodo
de:Formation de Registro, segiin fuera-cl caso, en el cual se indicard, en sucaso, la nueva fecha de vencimiento
del Periodo de Di fusidn Piblica y/o del TPerfodo de Formacién de Registro, o la fechaen que se reanudard el curso
del mismo, o {a forma cn'quie se hard piblica 1a reanudacién det curso del mismo, scgiin fuera el caso.

La terminacion, mspenmﬁn modificacion ¥/o prorroga. del Periodo. de Difusién Pablica yfo del Perfodo de
Formacion -de Registro, seglin fuera ¢l caso, no genefard responsabilidad alguna a la Emisora ¥/ a los
Organizadores y/o a los- Colocadores, ni otorgard-a los inversores que hayan presentado- Manifestaciones de
[nierés; ni a los Agentes del MAE que hayan preseatado Manifestaciones de Inferds derecho a compensacion y/o
indemnizacion dlguna. En.caso de terninacién del Perfodo de Difusidn Pablica v/o del Periodo-de Formacion de
Registro, segiin fifera el caso, lodas [as Maniféstaciones de Interés que se.hayan presentado hisla ese momento
quedaran automaticamente sin-efecto. En caso de suspension, moditicacion y/o prérroga del Pcriodo de Difusién
Piiblica y/o del Periodo- de Formacion de chmtro las Manifestaciones de Interds presentadas con anterioridad a
tal suspension, modificacion y/o promoga podréan ser retiradas en cualquier momenlo anterior a 1a Tinalizacion
del Periode de Difusién Pablica yfo.de! Periodo de Formacién de Registra sin penalidad alguna.

Procedimiento de Colocacién y Adjudicacidn: [.a colocacién primaria de las Obligaciones Negociables sc
realizard mediante ¢l procesd denominado de formacién de libfo conacido come *book butiding™, utilizando al
efectoel médulo de formacidn de libro del Sistema SIOPEL, un sistema que-garantiza igualdad de trato entre los
inversores, de. conformidad con las Norimasde 1a-CNV, de conformidad con ebarficulo 27, Seccidn TV, Capinilo
V, Titulo 11, y 1°, Sceeion 1, Capitulo IV, Titalo VI, de las Normias.de la CNV (cl “Mecanismo de Formacion
de Libra”), Asimismo, a los efectos.de 1o oferta de las Obligaciones Negoclab]es se dard cumplimiento. con las
pautas minimas-previstas en el articulo 8, Seccion II, Capitulo IV, Titulo VI dé fas Normas de la CNV, Ia cual se
efectiard en los plazos y horarios informados en €] Aviso de Suscripcidn. A tal fin, los Colocadores llevarin
adelante fas. actividades usuales para ta difusion piblica de la informacion referida a ta Emisora y a las
Obllgacloncs Ncgociables, y para invitar a Inversores Interesados a presentar las correspondicntes
Manilestaciones de Interés para suscribir Ohligacioncs Negociables.

El Agente de quuuiacmn serd el encargado de generar en ¢l Sisterna SIOPEL ¢l Registro para la colocacion
primatia de las Obllgauoncb Negociables. El Registro serd lievado a través de, y en virfud de, los procesos
adoptados por el Sistema SIQPEL,

Como regla gen¢ral; Jas Manifestaciones de Interés-sexdn en firme y vinculantes de confermidad con las
Normas de la CNV'y én los términos previstos én ¢ —Manifestaciones de Interés” del Suplemento y mas
abajo-en Ia presente seccion,

Todos los Agentes del MAE deberén solicitar al Agente de Liguidacion su habilitacion en la rueda antes de las:
17:00 horas del Perfodo de Difssion Piblica, a efectos de que tales Agentes del MAE acrediten su inscripeidn
arite [a CNV como “Agente Registrado” en los términos de 1a Ley de Mercado‘de Capitales y den cumplimiento
a las obligaciones que. fes corresponden en mydtetia de prevencion -de. lavado de actives y. financiagidn del



.terrorismo, debiende presentar una declaracion jurada a'los Colocadares respecto. del cumplimiento, de sus
obligaciones, a efectos de proteger la integridad de Ja colocacion.

Las Mamfcstamones de Interds que oportunamcnte presenten los Inversores Interesados a los Colocadores yloa
los Agentes del MAE deberén detallar, enfre otras cuestiones: (i) Tos datos identificatorios del Inversor Intcresadu
ol nombre del Agente del MAE que recibid dicha Manifestacion de Inferds, y silo’ hizo para_cartera propia o
par cuenta.y orden d terceros; (ii) ia modalidad de integracion correspondiente, indicando st participa def Tramo
de lategracidn en E fectivo y/o-del Tramo de Integracién en Especic; (iii) &l monto solicitado en valor nominal de
las Obligaciones Negeciables, el cual no podrd ser inférior al Monto Minimo de Suscripeion (el “Monte
Solicitado™); (iv) la aceptacion del Inversor Interesado del procedimiento de colocacién y del mecanisma de
-adjudicacién descripto én el'Suplemento; (v) 12 tasa fija solicitada para las Obligaciones Negociablcs expresada
como porcentaje nominal anual (runcado 4 dos-decimales (la “Tasa Fija Selicitada™); y (vi) otros dalos que.
requiera el formulatio de ingresos de Manifestaciones de Interés del Sistema SIOPEL. Una vez cumplido ct
hiorario en qui findlice ¢l Periodo de Formacion de Registro, no sc recibirén nuevas Mamfestamoncb de Interés.

Los Inversores Interesados podrin, Onicaménte ¢n ¢l Tramo de Infepracidn en Efective, limmitdr el Monto:
Solicitade en.sus Manifestaciones de Interés a un porcentaje maximo del valor nominal total de las Obligaciones
Negocidbles a emitirse {¢l. “Porcentaje Maximo™), Diche Porcentaje Méximo deberd ser detallado por cada
Inversor Interesado en su respectiva Manifestacion de Interés.

Las Manifestaciones de Inferés deberdn ser ingresadas enel ‘Sistema SIOPELa través-de'los Colocadores y/o.de
cualguicr otro Agente del MAE. En este 1iltimo caso, ni la Emisora ni los-Colocadores tendién responsabilidad.
alguna respecto de: (i) la forma cn que las Manilestacicnes de Tniterés séan gargadas en el Sistema SIOPEL; ni
(ii) el cumphmlemo <con los proceses pertinentes estlpui'idos pot fa Ley de Prevenci6n de Lavado de Activos
(incluyendo Ia remisién a los Colocadotes en tiempo v forma de la documentacion rcspaldatorla efi esta materia).
Se recomiénda 4 los Inversores. Intercsados. coritactar con suficiente anticipacion a los Colocadores y/o a-sus
respectivos agentes depositantes, segin sea el case, a fin de posibilitar que sus Manifestaciones.de Interés.sean-
oportunamente ingresadas en ¢l Sistema SIOPEL..

En virtud-de’ que s6lo los Agentés del MAE mieden presentar ias Manilestaciones de Interés correspondientes a
través del Sistema SIOPEL, los intermediarios que no revistan tal calidad deberan, mediante las Manifestacionies
dé Inierés correspondientes, instruir a los Colocadores ¥/a a cualquier otto Agente del MAE,’ para‘qug; por cuenta
¥ orden del interniediario en cuestidn, presenteit sus respestivas Manifestaciones de Tnterés.

Las Matiifestaciones de Intérés serdn confidenciales y nd serdn difundidas ni a los Agentes del MAE, nia
I6s adhérentes del mismao, ni a.los Inversores Intercsades, ni al piblico inveisor en general.

Una vez presentadas durante el Periodo de Formacién de Registro, las Manifestaciones de Interés seiin

“viniculantes, ¥ no podran ser retiradas ni modificadas. En consecuencia, todas las Manifestaciones-de
Interés presentadas, se consideraran a partir del momerito de su presentacion, ofertas firmes, vinculantes:
y definitivas en los términes presentados, sin necesidad dc ser ratificadas por los inversores que fas hayan
presentado (y:a cuyo fin-se considerard que los mismos confoime eon lo previsto en &l articulo 7 de Ia:
Beccitn 1 del Capitule IV del Titule VI de las Normas de la CNV, han renunciado -a su facultad de
ratificarlas con cfecto al momento en que se realice el Cierre del Régistra),

LOS COLOCADORES SERAN SOLA Y EXCLUSIVAMENTE RESPONSABLES POR LAS
MANTFESTACIONES DE INTERES QUE LOS INVERSORES INTERESADOS LES HUBIERAN
"ASIGNADO Y SE RESERVAN EL DERECHO DE RECHAZARLAS SI DICHOS INVERSORES
INTERESADOS NO CUMPLEN CON LA LEY DE PREVENCION DE LAYVADO DE ACTIVOS Y/O
NO PROPORCIONAN, A SATISFACCION DEL COLOCADOR CORRESPONDIENTE, LA
INFORMACION Y DOCUMENTACION POR EL SOLICITADA. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS
'NO. DARAN DERECHO. A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA EMISORA NI CONTRA EL
COLOCADOR CORRESPONDIENTE. SIN PERJUICIO DE ELLO, LOS COLOCADORES: SERAN
RESPONSABLES. DE VELAR POR EL CUMPLIMIENTO DE LA LEY DE PREVENCION DE
LAVADO DE ACTIVOS SOLO RESPECTO DE SUS PROPIOS COMITENTES, PERO NO DE
AQUELLOS CUYAS MANIFESTACIONES DE INTERES BAYAN SIDO INGRESADAS AL SISTEMA
SIOPEL A TRAVES DE AGENTES DEL MAE DISTINTOS DEL COLOCADOR EN CUESTION.
CADA COLOCADOR PODRA REQUERIR A LOS INVERSORES INTERESADOS TODA LA
INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE DEBA SER PRESENTADA POR DICHOS
INVERSORES INTERESADOS EN VIRTUD PE LA NORMATIVA APLICABLE, INCLUYENDO SIN
LIMITACION, LA LEY DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, AST COMO TAMBIEN LA
FIRMA DE FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR LA INFORMACION CONTENIDA EN LAS
MANIFESTACIONES DE INTERES QUE LOS INVERSORES INTERESADOS LES HUBIESEN
ASIGNADO. CADA GOLOCADOR PODRA RECHAZAR LAS MANIFESTACIONES DE INTERES.
QUE HUBIERA RECIBIDO §1 ESTIMASE QUE LOS REQUISITOS AQUI ESTABLECIDOSNO HAN
STDG CUMPLIDOS Y SI LAS LEYES. Y REGULACIONES NO HAN SIDO TOTALMENTE
CUMPLIDAS A S$U SATISFACCION O BIEN, FRENTE A LA FALTA DE FIRMA Y ENTREGA POR
EL INVERSOR INTERESADO EX CUESTION DEL MENCIONADO FORMULARIO. LA DECISION
DE RECHAZAR CUALQUIER MANIFESTACION DE INTERES DE UN INVERSOR INTERESADO
SERA TOMADA SOBRE LA BASE DE LA 1GUALDAD DE TRATO ENTRE LOS INVERSORES



I‘JTERESADOS EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO
ALGUNO CONTRA LA EMISORA NI CONTRA EL COLOCADOR EN CUESTION Y TAL
C]RCUNSTA‘\TCIA NO OTORGARA A LOS INVERSORES CUYAS MANIFESTACIONES DE
lNTERES_ HUBIERAN SIDQO  RECHAZADAS DERECHO A CONIPENSAC]C)N Y/O
I’\IDEMNIZACIOV ALGUNA.

Nila Emisora, ni fos Orgamzadures, ni los Colocadoresseran responsables por problemas; fallas, pérdldns
de enlace, errores en la aplicacion y/o caidas del software al utilizar ef Sistema. SIOPEL. Para mayor
informacién respecto de la utilizacién del Sistena STOPEL, se recoinienda i los interesados leer
detallidamente el “Meinal del Usuario—Colocadores™ y documentacion relacionada publicada en el Sitio
Web-del MAE.

Procedimiento para ld detekminacion de la Tasa de Corte

Unia vez finalizado el Perfodo de'Formacion de Registro no podran ingresarse nuevas Manifestaciones de Inlerés;
La Emisora, téniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes y con. Ia colaboracion de los Colocadores,
procederd a ordenary analizar las Manifeslaciones de Inferés que-surjan del Sistema SIOPEL y detérminar el
.monto a emitir- respecto de las Obligaciones Negociables, 0 si en:sa caso declara desierta la calocacion de las
mismas: Dicha circunstancia no generar résponsabilidad alguna ni para la Emisora, ni para fos Organizadores,
ni para los Colocadores, ni tampoco otorgard a los Inversores Interesados, ni a los Agentes del MAE-que hayan
presentado Manifcstaciones “de Interés (yfo & los -inversorés que hayan presentado a Tos ‘misnios las
correspondientes Manifestacioncs de. Intcrcs) derecho a compensacion y/o: derecho a indémrizacion alguna,

A los efectos. de determinar la Tasa de Corie, la Fimisora se basard en estdndares de mcrcado habituales ¥
razonables para operaciones d¢ similares caractéristicas en ¢l marco-de las disposicioncs pertinentes establecidas
por la Ley de Mgrcado de Capitales y las Naimas-de:la CNV, pudiendoemitir las Obligationes Negociables por
hasta el Monto Maximo. Todas las. Obligaciones Negociables que hubicren sido colocadas en virtud-de-las
Manifestaciones de Interés adjudicadas recibiran la Tasa de Corte.

Seaclara al piiblico inversor-en.general que la Tasa de-Corte para las Obligaciones Negociables podrd ser
igual a 0,00%. '

Tramos-de Integracion.en Especie.e Integracion en Efectivo

L oferta pliblica de las Obligaciones Negociables constara de dos tramos: {i) €l Tramo de Integracion cn Especie;
y (ii) ¢l Tramo de Integracion en Efcctivo. Las Manifestacioncs de Interss remitidas bajo ambas modalidades
deberan indefectiblementc incluir la Fasa Fija Solicitada.

(1) Trame de Integracion en Especie: bajo esta modalidad podran partlupar todos aquelles invetsores gue fueran
tenedores de Obligacioncs Negociables Elegibles'y que deseen suscribir e. integrar las Obligaciones Negociables
mediante la medigite la entregd de -Obligaciones Negociables Elcglblcs a 1a Relacion-de Canje (segiin. este
término se,define més adelante). A tal efecta, los inversares bajo este tramo deberén remitir Manifestacianes de
Interés indicando ct Monto Solicitado yla Tasa Fija Solicitada. Asinisino, sin superar €] Monto Maximo, lo§
-inversores podran remitir una o mas Manifestaciones de Interés que ‘conterigan Monto Salicitade y-la Tasa Fija
Solicitada, incluso couando scan distintos entre las distintas Manifeslaciones de Intc1 ¢s del mismo oftrente,

pudiendo quedar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Manifestaciones. de [nterds piesentadas.

Se otorgari préferencia-en la adjudicacion de las Obligaciones Negomabies alas Mamfestacmnes de Interés.
presentadas por inversores: bajo el Tramo de Integracion en Especic. Para miis informacién sebre dicha
preferencia en la. ad judicacién de las’ Manifestaciones de Interds; véase “—dAdfudicacion.y Provrateo™ del
Suplemento.

(ii) Tramo de Intggracionen Efectivo: bajo esta modalidad podrin participar {6dos aquellos inversores.que deseen
SU.‘:CI’lblI‘ & intégrar las Obligaciones Negociablds én cfectivo, en Pesos'al Tipo-de Cambio Inicial, A tal efecto,
los inversorcs bajo ests tramo deberdn remitir Manifestaciones de Intercs indjcando el Monto Sohcltado y laTasa
Fija Solicitada. Asimismo, sin superar el Monto Maximo, fos invérsores podrin remitic’ una 0. mis
Manilestaciones: de. Interés que contengan.Monto Solicitade y fa Tasg Fija Selicitada, ingluso cuande sean
distintos entre las. distintas Manifestaciones de. Interss.del mismo.oferente, pudiendo quedar adjudicadas-una,
todas, o ninguna de Jas Manifestaciones de Interés prescntadas

Los ‘Inversores Inferesados deberdn. préséntar und Manifestacion de. Interés’ para suscribir Obligaciones
Ncgocmbles bajo el Tramo de Integracion en Especie, y otra. Manifestacién de Interés diferente para suscribir
Obligaciones Negociables bajo el Tramo de Integracion en Efective.

A.fz_’,r’udi cacidn 'y Prorrates

£n 1a Fora de Adjudicacidn, una vez, realizado el Cierre del Registro, |z Emisora medianle el ‘Mecanismo de
Formacién de Libro y de acuerdo con'la normativa aplicable, determinara:la tasa de corte aplicable & las
Obligaciones Negociables {fa “Tasa de Corte™), la cual scra expresada como porcentaje anual truncado a dos

decimales. A dichos efectos, $e tendrén en consideraciémpor igttal la Tasa Fija Solicilada en las Manifestaciones
de-Interés gue sean preseiitadas bajo.el Tramol dé Inlegracion en Especie y ¢l Tramo de Integracion en Efectivo.




.La Emisord; en censulta con los Colocadores, teniendo -en: cuenta las condiciones de mercado vigentes,
determinaré ¢} monto.a emitir respecto de las CObligaciongs Negociables ¢n cada traino, pudiendo en su defecto
decidir déclarar desierta la colocacion las. Obligaciones Negociables. El Agente de Liguidacion sera ¢l
responsable de ingresar el résultado-en el plicgo. del Registro,

Las Manifestaciones. de [nterés seran adjudicadas de la siguiente forma: (i) sc otorgard preferencia en la
adjudicacion a las Manifestaciones de Tnterés presentadas por inversores bajo el Tramo de Integracién en Especie
por sobre las Manifestaciones de [nterés presentadas. por inverseres bajo cl Tramo de Integracion en Efectivo.
Dichas Manifestaciones. dé Interés s¢ ordenardh en foriria aseendenie sobre la Tasa Fija Solicitada; (ii) fas
Mariifestaciones de Interés bajoel Tramo de Lntegracion en Fspecie cuya Tasa Fija Selicitada sea menor a 1a Tasa
de Corte seran ‘adjudicadas. comenzando, por aquellas con menor Tasa Fija Solicitada y continuando en forma
ascendente hasta adjudicar las Manifesiaciones de Interés recibidas bajo ¢l Tramo de Integracién en Especie a la
Tasa de Corte; (iii) las Manifestaciones de Interés bajo el Trario de: Integfacion en Especie con una Tasa Fija
Soficitads igual a la Tasa de Corte, serdn’ adjudicadas en su totalidad a la Tasa de Corte; (iv} todas. las
‘Manifestaciones.de Interds bajo e! Tramode Integracion en Especie con una ‘Tasa Fija Solicitada-mayor a la Tasa
de Corte, no seréan adjudicadas; (v) en caso de sobresasoripeion bajo el Trame de intcgracién en Especie, y de ser
fiecésario, ¥ teniéndo en cuenta la prefcrencia otorgada al Tramo de Integracién en Fspecie, las Manifestaciones
de Inigrés presentadas bajo el Tramo de litegracion en Especie serdn adjndicadas a la tasa Fija Sohcxtada, que
sera lgua} a la Tasa de- Corte, & promrata entre sf, sobre la base dé .su valor nominal ¥ sin excluir dinguna
‘Manifestacion de ‘Inierds, desestimandose cualguier Manilestacion dé Intcrés qué cornp resuttado-de dicho
prorratet Su maonto. sea.inferior al Monte Minimo de Suscripcion. En caso de sobresuscripeion baja-el Tramo de
Integracién en Especie, no. serdn adjudicadas Manifostaciones de Interés que-se preseaten bajo el Tramio de
Suscripeidn en Eféctivo, aun cuando.indicasen una Tadsa Solicitada igual o menor ala'Tasa-de Corte; (viduna vez
finalizada la ad]udlcacmn e las Manifestaciones de Interés récibidas bajo el Tramo. de Intepracion cn Especm ¥
en caso de que no exista sobresuscripcién en el Tramo de Integracién en Especie, sc. comenzard con la
-adjudicacion de las Manifestaciones de Interésrecibidas bajo el Tramo-de Integracion en Efectivo en fimcion del.
_saldo del Monto Méximo disponible para la emision dé Obligaciones Negociablgs, sin superar el Monto. Maximo.
(e1Saldo Disponible-para Integracion en Efective™); (vii) las Manifestaciones de Interés ba_]O el Tramo de
Tntepracién en Efectivo cuya Tasa Fija- Solicitada sea menor a la Tasa de Corte podrin ser adjudicadas
comenzando por aquelias con menor Tdsa Fija Solicitada y-coritinuando cn forma ascendente hasta adjudicar les
Manifestaciones de Interés récibidas bajo ef Tramo de Integracion en Efective a la Tasa de Corte; (viil) las
Manifestaciones de Interés bajo el Tramo de Integracion en Efectivo con una Tasa Fija Solicitada igual a Ia Tasa
de Corts, podrdn ser adjudicadas en su fotalidad a la Tdsa de Corle; (ix) todas las Manifestaciones de Interés bajo
&l ‘Tramo.de Integracion cn Efectivo con una Tasa Fija Solicitada mayor a la Tasa de Corte, no serdn adjudicadas;
(x) si'el monto. total de Manifestaciones de Interés recibidas bajo ei Tramo de Integracion en Efectivo excede el
Saldo Dlsponlbie: ‘para Integracidn en Efectivo, las Maniféstaciones de Interés con una Tasa Fija Solicitada, que
podrd-ser mayor o igual ala. Tasa de Coite, ¢n donde se genere.la sobresuscripeion seran adjudicadas a grorrata
enire si, para completar el Saldo Dmpomble para Integracion en Efectivo, ¥ en Lualqmer ¢aso, sin superar el
Monto Méximo; (xi) si, comp resultado de los prorraleos, Ia cantidad de Dolares Estadounidenscs a asignar.a.una.
oferta-fusra un monto que incluya:entre 0,01 y 0,49 centavos; ¢l monto asignado:serd el importe entero inferior,
¥ si fizera un mionto-que incluya gntre-0,50 y 0,99 centavos, ¢l monto asignado.sera €l importe entero superior. Si
‘como resultado de los prorrateos ¢t monio a asignar a una Manifestacién de Interés fuera un momto inferior al
Manto Minimo de Suscripeion, a esa Manifestacion de Interés no s Te asignarédn Obligaciones Negociablés y ¢l
manto no asigiado’a tal Manifestacion de Interés serd distribuido a prorrata entre-las deméas Manifestaciones de
Interés cuyo monto Sea lguai o superiot al Monto Minimo de Suseripeion; {xii) bajo ¢l Ttamo de Integracion en
Eleetivo, las Mamfestacloncs de Interés que:resulten adjudicadas, podran seradjudicadas cn forma total o parclal
Asimisma, porefecto dél prorrateo, en caso de sobresuscripeion, algunas Manifestaciones de Interés podrian né
ser adjudicadas. aun cuando dichas Manifestaciones de Interés hayan sido presentadas-a la Tasa de Corte. .

Ni la Emisora,.ni fos Organizadores, ni los Colocadores, tendrin obligacion alguna dé {uformar a los inversores
cuyas Manifestaciches de Interés nio hayan sido adjudicadas o liayan side adjudicadas solo en forma parcial, que
tales Manifestacionesde Interés no.han sido adjudicadas o han sido adjudicadas so]o cn forma parcial.

Ni LA EMISORA, NI LOS ORGANIZADORES, NI LOS COLOCADORES PUEDEN
ASEGURAR A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE SUS MANIFESTACIONES DE
INTERES SERAN ADJUDICADAS O QUE, EN CASO DE QUE ELLO-SUCEDA, SE:LES
ADJUDICARA EL MONTO TOTAL DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE
HAYAN SOLICITADO. O QUE EL PORCENTAJE- DE APJUDICACION SOBRE EL
MONTO TOTAL SOLICITADO ENTRE DOS MANIFESTACIONES DE INTERES. DE
IGUALES CARACTERISTICAS SERA EL MISMO.

LOS MONTOS PARCIAL O TOTALMENTE EXCLUIDOS DE LAS MANIFESTACIONES
DE INTERES EN FUNCION DE LA APLICACION DE LOS PRORRATEOS DISPUESTOS
POR EL SISTEMA SIOPEL Y DE LA METODOLOGIA DE DETERMINACION DEL
MONTO EFECTIVO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES A EMITIR ANTES
DESCRIPTO QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO SIN QUE TAL
CIRCUNSTANCIA GENERE RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA LA\




EMISORA ‘NI PARA LOS ORGANIZADORES NI PARA LOS COLOCADORES NI
OTORGUE A LOS INVERSORES NI A LOS AGENTES DEL MAE QUE HAYAN
INGRESADO MANIFESTACIONES DE INTERES (Y/O A LOS INVERSORES QUE
HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES
MANIFESTACIONES DE INTERES) DERECHO A RECLAMO DE INDEMNIZACION Y/O
A COMPENSACION ALGUNA.

LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES HASTA LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, EN. CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA
Y/0 DE-CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, QUEDANDO PUES SIN EFECTO ALGUNO LA
TOTALIDAD DE LAS MANIFESTACIONES DE INTERES. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA A LOS INVERSORES NI A LOS AGENTES DEL MAE QUE HAYAN
INGRESADO MANIFESTACIONES DE INTERES (Y/O A LOS INVERSORES QUE
HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES
'MANIFESTACIONES DE INTERES) DERECHO A COMPENSACION NI
INDEMNIZACION ALGUNA.

- Para mayor informacién sohre estas y ofras cuestiones relativas a la coloeacion de las Obligaciones Negociables,
véase la seccion “Plan de Disiribucidn” del Suplemento.

11} Piecio de Emisidn: 108% del valor nomihal total de las Obligaciones Negociables (a 1a par):

12) Moneda:y Forma de Integracién: Las Obligaciones Negociables podrén ser suscriptas e integradas: (i) cn
efectivo, en Pesos al Ti ipo de Cambio Inicial, y/o (ii) en éspecie, mediarite la entrega de Obligaciones Negociables
Clase 4 emitlddh por la-Sucursal por un valor nominal de US$27.159.454 (Délares Esladounidenses veintisiete
millones-ciento cincuenta y. nueve mil cuatrocientos cincuenta y cuatro),.a-una‘tasa de interés. fija dél 0,00%
nominal anual, con vencimiento el 3 de séptiembre de 2023; ISIN ARAXIO3600A35 (lag “Obligaciones.
‘Negociables Clase 4” o las “Obligaciones Negociables Elegibles”, indistintamente) a la Relacion de Canje.

Cada inversor que integre las Obligaciones Negociables en especie debera tenér en cuetita que én caso de que el
valornominal de Obligaciones Negociables a serle adjudicado, en base a la Relacion de Canje, no coingida con
un niimero cnicro, los decimales serdn redondeados para abajo, y que a los-efectos de determinar {a canitidad de
Obhgamones Megociahles que le corresporida recibir, se deberd considerar el valoi nominal de las Obligaciones:
Negoviables Elegibles entregadas cn especie, €1 cual pedta diferir de-su valor residial.

L.os ‘suscriptores de Manifestaciones de Interés bajo el Tramo de Integracion en Efectivo que hubieran sido
adjudicadas, deberéan integrar el Motilo a Iniegrar corr espondlcnte 4 las Obligaciones Negociables efectivamente
adjudicadas, en Pesos al Tipo de Cambio Inicial, @ méas tardar a las 16 00 horas ¢n 1a Fecha de Emisién y
L1qu1dac:6n mediante (i) transferencia clectranica del correspondients Monto a Integrar & la-chenta que se.
indique eff la correspondicnte Manifestacién de Interés, y/o {ii) debito del cm-respondlcntc Monto a Integrar de’
la-¢uicnta del suscriptor que se.indique en la correspondierite. Manifestacion de Interds.

Los suscriptorcs de las Manifestaciones de Interés'bBajo ¢l Tramo de Intepracion eh Especie. que ‘hubteran sido
adjudicadas, deberdn integrar ¢ el Monto.a Integrar coirespondiente a kas Ohhgacmncs Negoeiables efectivamente
adjudicadas, mediante la transferencia a 1a cuenta comitente-del Colocador qué se indique en la Manifestdcion
de Interés del valor nominal de las Obligationes Negomablcs Eleglbles fue fuera necesario de:¢onformidad con
la Relacion de Canje, antes de las 16:00 horas del Dia Hébil anterior a la Techa de Emisién y Liquidacion,

Las Manifestaciones de Interés bajo el Tramo de Integracion en Especie que huibieran sido adjudicadas, y queno
hayan. reglizado la transferencia de las Obligaciones Negociables Flogibles, en o anles del plazo indicado
precedentemente, a la cucnta comltcntc det Colocador indizada cn la respectiva Manifestacion de Interiss,. deberan
integrarse en Pesos al Tipo de’ Cambio Inicial conforme al procedimierteindicado et Plan dé Distribiicion” en
¢l Suplemento. En caso de que un inversor no tenga los Pesos suficientes para cubrir dicha- diferencia, la
Manifestacion de- Infcrés presentada bd.]o ¢l Tramo dec Integracién -en Especic en cuestion quedard
automaticamente sin elecio por la porciéon no integrada y ello no generara derecho a compensacion o
indeémnizacion alguna para el inversor corespondiente.

Las Manifestaciones de Interés bajo ¢l Tramo de Integracién en Especie que hubieran sido adjudicadas,
‘constituirin una obligacion de dicho inversor. de-entregar Obligaciones Negociables Elegibles libres ditode
gravanien, mejor derecho, .cargp, reclamo, carga, interés y/o restriccion de cualquier tipo.

Los Inversores Inferesados deberan presentar una Manifestaci6n de Interés. para suscribir Obligaciones

:Negouab{e% bijo.el Tramo, de Integracion en Espetie, v otra Manifestacién de Interés difercnte para suscribir
Obligaciones Negociables bajo el Tramo de Integracion en Efcctwo, en Pesos al Tipo de Cambio [nicial.

Asimismo, se hsce saber al pithlice inversor quela Emisora etorgard preferencia.a las. Mamfestacmnes de
Tnterés presentadas por inversores bajo el Tramo de Inteégracion en Especie. De esta manera, la
adjudlcacu&n del Tramo de Infegracién en Efectivo estard supeditada a la ad}udlcaclun del Tramo de
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Integracion en Especie. Pard mds informacion, véase “Plan de Distribucion— Adjudicacion y Pron-areo enel
Suplemento, Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables correspondientes seran acreditadas por los
Colocadores v los Agentes- del MAE (a través de Caja de-Valores S.A., la cntidad depositatiay administradora
del sisteria de depasito colectivo (“CVSA™), en las cuentas que. los inversores hayan previamente indicado a los
Colocadores ya fos Agentes del MAE en la corrcsp@ndlenle Manifestacién de Interés (salyo en agucllos casos
en los cuales por .cuestiones regulatorias sea nécesario transferir las Obligaciones Ncgoclab}es a los suscriptores
con anterioridad al pago del Monto, a Integrar, én cuyo caso lo descripto en est¢ purito podra ser realizado: con
anterioridad. 2 ld correspondiente’ intcgracién). Para mds. informacion véase “Plan de Distribucién” en. el
Suplemento.

El tenedor de. Obllga{nones Negociables Elcgibles que no. integre Obligaciones Negociables cn cspecic mediante
la entrega de- Obligacionss Negociables Flegibles, rio verd -afectado los términos y condiciones de sus.
Obligaciones Negdciables Elegibles, los cuales continuaran rigiéndose por sus téminos y condiciones, sin
perjuicio de 1o previsto en la scecion “Factores de Riesgo” del Suplemento.

13) Relacién de Canje: Por cada 1JS$1 de valor nothinal de Obligaciones Negocfables Elegibles que sus tenedores
apliguen para la integracién en cspecic de las Obligaciones. Negociables se les. reconoceré la suma- de. USS1 de
Obligaciones Negociables (la “Relacion de Canj je). La Relacion de Canje incluira los inteveses devengados e
impagos: relativos-a las. Obhgamones Negociables Elegibles a la Fecha de Emision ¥ Liguidacion desde el 3 de
junio de 2023. Los inversores deberdn terier en cuenta ¢l Preécio. de fmision a la hora de calcular los valores.
nominales a entregar de Obligaciones Negociables Elegibles:

14) Tipo.de Cambio Inicial: Serd el promedio aritmctico simple deTos Gltimos tres (3) Dias Habiles previos & la-
Fecha de Caleulo Inicial, del tipo de cambio de referencia en Pesos por.Délar Estadounidense informado por e}
Banco Central de la Reptiblica Argentma (€1 “BCRA™) mediante la: Comunicacién “A” 3500 (Ma} orisid) (o la
regulacién qué la sucediere 0 modificaré en el tiempo) (la “Contunicacion “A” 3500"), el cual serd calculado
por ¢l Agente de Clculo ¢ informado mediante:el Aviso de Resultados. £1Tipo de Cambio Inicial sera truncado
a‘cuatro (4 decimales.

15} Tipo de.Cambio Aplicable: Es el promedio-aritmético simple de los tiltimos tres (3} Dias Hébiles previos a la
Fecha de Caleulo del tipe de cambio de referencia en Pesos por Délar Estadounidense informado per el BCRA
mediatile 1a Corunicacién “A™ 3500, siempre’y cuande dicho tipo de cambio sea aplicable para la liquidacion
de divisas provenientes de la.cxportacion de les Productos de Referencia {segtin esté término se define mas abajo)
En ¢l supuesta que (i) dicho lipo de cambio no- reflejare el tipo de cambic para la liquidacién de divisas
provenientes de fa exportacion de Productos de Refercncia (circunstanicia que debera ser informada. por Ia
Sucursal mediante publicacidn de una nota de hechio relevanté a ser publicada en el Sitio Web de la CNVY), o (i)
el BCRA dejara de-publicar ia Comuriicacién “A” 3500, el Tipo de Cambio Aplicable, serd (x) en primer Tugar, :
el promedio aritmético simple de los.altimos tres- (3) Dias Habiles previos a la Fecha de €élculo de la cotizacion
del Dolar Estadounidense aplicable para la liquidacion-de divisas provementcs de la exportacion de Productos de:
Referencid informado poriel BCRA al cierre de-operaciones; o (¥) si‘este tltima no se.encontrara-disponible por
cualquier-causa, el promedio aritmético simple de los.ultimos tres (3) Dias Flabiles previos a Ia Fecha de Céleulo
de la cotizacién del Délar Estadouniderise-aplicable para la hqmdacmn de divisas provenientes dé la exportacion
de Productos.dé Referencia informada por Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco MarivaS.A., y Banco
Santander. Argentma 8.A., al cierre de sus operaciones; cni los supuestos: (x)e (y) ‘anteriores-segiinsca calculado
por-el Agente de Calculo.

“Productos de Referencia”: Significa petroleo crudo y productos refinados derivados de petroleo crudo.

16} Fecha de Caleulo Inicial: Corresponde al Dia Habil del cierre del Pérfodo de Formacion de Registro (la “Fecha
" de Cilcuto Inicial™).

17) Fecha de Caleuld: La fecha de calculo para el pago de intereses y/o capital de las Obligaciones Negociables serd
cl Diz Habil ‘anterior a la respectiva.Fecha de Pago de Intereses y/o a-la Fecha de Vencimiento (segiin estos
términos se definen mas-adelante).

IS) Denantinacién Minima y Unidad Minima de Negociacidn: “US§1 (Délar Estadounidense uno} y montog
Superiores que sean milltiplos entercs de US§1 {Dolar Estadounidense uno}

197 Mento Minimo de Susct‘.npc:én; 18350 v mightiplos de US$1 por cnc;ma de dicho monto;

20) Moneda dé Denominacidn y Pagos: Las Obligaciones Ncg{)c’iabics estardn denominadas en Délares
Estadounidenses y-serdn pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable en 1a Fecha de Vencimiento y/o.Fecha
de Pago de Interescs; - segin- {ucra el caso.

20} Fecha de Vencimiento: Sera cl dia en.que se cumplan’ 60 {sesenta) meses contados desde la Fecha de Emisidn y
Liquidacién (la: “Fecha de Vencimiento™. La Fecha de Vencimicito serd informada mediante el Aviso 'de
Resiltados.

22)  Amortizacidn: El capilal de las Obhgamoneq Negociables serd repagadé en forma fntegra en'una finica cuoti-en
" laFecha de Vencimicnto.

23) Tasa de Interés: Las Obligaciones Negociables en circulacion devengardn intereses sobre el monto d€ capital no
amértizado, a una tasa de interés fija anual, que serd determinada-en furicién del procese detallado en “Plande ﬁ
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24)

25)
26)

27)

28)

29)

30)

Distribucion” del Suplemento, 1a cual serd informada mediante el Aviso de Resultados.

Fecha de Pago-de Interés: Los intgfeses de las Obligacioncs Ncgomables $¢ pagaran trimestralmcnte por

trimestre veneido. a partir de fa Fechade Emision y Liquidacién, en las fechas que sean un- ntimero-de dia‘idéniico
-a la Fecha de Emisidn y qumda.uon, pero del correspondiente mes, las cudles séran inforinadas en el Avise de

Resiiliados (cada uma; una “Fecha de Pago. de Intereses”). La ultima Fecha de Pago dé Intereses teridré lugar en
la Téclia de Vengciniiento.

Base. para el Cilculo de Infereses: Para el cilculo de los intereses s¢ considerard la cantidad real de dias

transcuitidos y un afio de trescientos sesenta y cinco {365) dias {cantidad de dias transcurridos/365).

Forma: Las Obligaciones Nepociables: cstarén representadas por uh certificado global .a.ser deposilado e’_ri--éi

‘sistema de depdsito’colective administrado por CVSA.

Listado ¥ Negociacién: L.a Emisora ha solicitado antorizacion para el listado'y negociacion de las Obligaciones
Negociables el BYMA, a través de la BCBA, en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por BYMA & la
BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion 'N°i8.629 de la CNV, y ha solicitado autorizacién para la
nicgociacion de Ias Obligaciones Negotidbles en el MAE. Sin cmbdrgo, fa Ernisora no'pucde asegurar que dichas

autdrizaciones serdn oforgadas, o quc, una vez otorgadas, lag Oblipaciones Negociablés:continuaran listando y/o'

negocidndose en dichos mercados.

Calificacién de Riesgo; Las Obligaciones ng‘oc{abla_s.podréﬂ contar-con ung calificacion de riésgo,__ la cual, én

caso: de. existir, serd oportunamente informada a través de un aviso complementario al Suplemento. Para mas
informacidn, véase “Calificacion de Riesgo” en‘el Suplemento.

Comisiones: Por los serviclos de los Colocadores para actuar come agentes colocadores de las ObllgaCIOI]eS
Ncgoclabics sobre Ja base dé sus mejores -esfiterzos cortforme con Jos procedinientos usuales'en. ¢l mercado-de

capitales de la Republica Argentma, estos recibiran una corhision de ¢olocacion de parte de la Emisora: Ni.la Emisgra’
nj los Colocadores pagarén comision y/o reembolsardn gasto alguno a los Agentes del MAE através de los cuales:
5o presenten Manifestaciones de Interds, sin perjuicio que. cstos Gliimes podian cobrar comisiones ylo gastos
directamente a los Inversores Iteresados que presénten Manifesldcionss de Initerés a través de los mismos.

‘Suseripcion y Liguidacién: Los inversores que hubicran presentado Manifestaciones de' Interds & través de los

Colbcadores v de los Agentes del MAE; deberan- indicar en. sus cotrespondientes Manifestaciones de Interés {enel

{cdso de 103 mehcisnados inversares) d mediante nota escrita.y firmada dirigida:a los Colocadores-a mas tardar ¢l Dia

Habil anterior a la Fecha de Bmision y- Liguidacién (en cl-caso de dichos-Agentes del MAE} (cada una de-ellas, una
“Notificacion de Eleccidn™), si optan por la suscripcioén e integricién de las Obligaciones Negociables que pidicren

-gerle adjudicadas através: (i) del sisterna de cofnpiisacion MAE-Clear administrado por el MAE (“MAE Cleai),

0. ¢l sistema de c;_}mpen_sacién v liguidacion que lo recmplace en-¢l Tulurg, o {if} de los Colocadores, conlorme los
pracedimientos que se detallan cn la scecion “Plan de Distribucidr” del Suplemento.

Los tenederes de Obligaciones Negatiables Elegibles:que deseen participar-en cl Tramo de Integracién en Especie,

-mediante la mediante la-entrega de Obligaciones 'Negociableq Elegibles a la Relacion de'Canje deberan tener en

consideracion, enfre otras cuestiones, {iy los l1empos v plazos de procesamiento. requeridos por sus respectivos

‘depositantes:para lograr la integracién en especic en los plazos mencionados en el Suplemento, v (il) los costos que
esia transferencia pudiera gencrarle al. tenedor de las Obligacioncs Ncgor:lablcs Elegibles, Véase “Factores de
Riesgo— Es postble que los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles na reciban Obligaciones Negociables

i no siquen los procedimienios detallados en él presente Suplemento” €n el Supleémento.

TLos suscriptores. de Manifestaciones de- Triterés .que hubicran side adjudicadas bajo el Tramo. de Integracion en

Efcctivo deberdn, a-més lardar a Tas 16;00 hofas eh la Fecha de Emision y Liquidacion, causar-gue. los Pesos
suficientes para cubrir el valor nominal de las Obligaciones Negociables que:le fuera adjudicado (el “Monio a

Integrar?) s¢ encuentre dispenible: (i}.en las cuentas de los custodies parlicipantes-en: MAE Cicar indicadas por el

inversor adjudicado et sus respectivas Manifestaciones de Inlerés (en el caso de aquellas-entregadas 2 uno dc los,

Colocadores), o (i} en la cuenta custodio del Agente del MAE abierta cn MAE Cléar e indicada por.dicho Agente

del MAE adjudicado en su cortespondiente: Notificacisn de Eleceion (en el caso de Manifestacionés de Interés

ingresadas por éste a través del Sistema SIOPELY.

Los suscriptores de Manifestaciones de Inlerés que hubicran sido adjudlcadas bajo el Tramo de Integracitn en

‘Especie deberan; antes.de las 16:00 horas del Dia ‘Habil antericr a laFecha dc. Emisién y quuldauon integrar ¢l

Monto'a Integrar corrcsponcllenlc mediante Ja transferencia a la-cuenta comitente del Colocador que se mdlque en
la Manifestacién de Interés, del valor nogiinal de Obligaciones Negociables Elegibles, gue luera necesario de
conformidad con Ia Relacion de Canje

‘Las Manifestaciones de Interés que hiubicran sido: adjudicadas bajb el Tramo de Integracion ‘en Especie, y que no

hayan realizado. 14 transferencia de las:mismas con anferioridad a las 16:00 koras del Dia Habil anterior a la Fecha
de Emision v Liquidacién, a-la cuenta comitente def-Colocador indicada en Ia respectiva Manifestacion de Interés,
deberéan infeprarsc en Pesos conforme al procedimiento indicado en- el Suplemento..En taso de que dicho inversor

adjudicade ne-dispenga de los Pésos.suficientes para-cubrir dicha diferencia, Ja Manifestacion de Interés-presentada.

al respecto .quedard automdaticamente sin cfecto por {a porcién no integrada ¥ ello no: generara- derccho a

.comiperisacion o indentnizacién alguna para ¢l invetsor adpidicado en cuéstion.



Las tenencias de Obligaciones Negociables Elegibles subidas al sistema.de depésito.colectivo de CVSA deberan ser
transferidas por-el correspondicnte Colocador- o por el Agerite-de¢ MAE a la cuenta de titufaridad del Agente de
Liquidacién, Por-lo tanto, dquellos titutares. de Obligaciones Negociables Elegibles cuyas tenencias se encuentren
subidas al depdsito colectivo de Euroclear S.A. /N.V. deberan nstruir a Su depositante. para-que transficra las
cofrespondientes tenencias al deposito. coleetivo de CVSA. Fn caso de que un titalar de Obfigaciones Negociables
Elegiblad ciiya tenencia s detentada a través de Eurocléar S.A/N; V. ria fuera titular de una cuenta cornitente ahierta
en algin depositante. aulorizada en CVSA, dicho titular debera abrir una cuenta comitente a los efectos de poder
trafsmitir las Obligaciones Negoeiables EIeglbIcs que cofréspondan, a la cucnta de su deposilante Jocal ¥ poder
luepo recibir ks Obligacioncs Negoc¢iables que resulten adjudicadas:

Sedejaexpresa constancia que los Inversores Interesados que deseen. ofrecer sus Obligaciones Negociables Elégibles

‘para la infegracion cn especie delas Obligaciones Negdciables debetan pagar fos gastos y comisiones que s
devenguen por los servitios que debera prestarle CVSA, su depositante y-cualquier otra persona que intervenga en
el proceso de ofrecimiento previsto en ¢l Suplemento..

31} Desting de los Fondos: Los fondos netos obtemdos de la colocacion de las Obligaciones Negociables seran
utiizados, en cumphmlento de los requisitos del Articulo 36 de laLey de Obligaciones Negociables, conforme se
‘detalla én ta seccién “Deéstino de los Fondos™ del Suplemento.

32) Dedueciones. y/o: Retenciones Impositivas: Todos los. pagos de o réspecto dcl capital, intereses y prima, si
Tiubicra, sobre cada Obligacion Negociable sevédn efectuados libres y tetos y sin deduction o réfencidn-por.oa.
cuenta déimpuestos, preséntes o futiiros, aplicables en la Argentina o cualquier provincia o municipio de dicha
‘pais, amenos que {al retencién o deduccidn sea exigida por la legislacian. En csc caso, la Emisora pagard aquellos
Montos Adicionales que puedan ser necesarios para asegurar que los montos recibidos por ¢l-tenedor después de
fal retericién o deduccion sean iguales 4 los respectivos montos de capitdl, intereses ¥ prima,. si hubicra, que se
habrian cobrado, téspecto de tal Obligacion. Negociable en ausencia de tal retencién o deduccion; ello, sujeto a
clertas excepciones establecidas en “Oferta de las Obligaciones Negociables— b) Términos y Condiciones
Adicionales de las Obligaciones Negociables— Montos Adiciorales”™ del Suplemento.

33) Ley Aplicable: Todas las cucstioncs relacionadas con las Obligaciones Negociables se régiton por, y deberdn serin
interpretadas exclusivamente de conformidad con, las leyes de la Argentina,

34) Jurisdiccion: Toda controversia que se suscite entre la Emisora, y/o los Organizadores, y/o los Colocadores por u.
lade, y los {enedorss de Obligaciones Negaciables, por ofro lado, en relacion a las Obligaciones Negociables
(mduyendc-, sin lirhitaeidn, sobre la existencia, validez, (.dll[iuacuﬁn interpretacion, alcance o Lumpllmienio de las
Obligaciones Negogiables), seri resuelta porel Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, en virtud del cjercicio de
Tas facultades delegadas por BYMA a'la BCBA conforme lo disptiesto por la Resolucién N°18:629 de la CNV {0 el
-que se cree en el futiira'en 1a BCBA de conformidad con el articulo 46-de la Ley de Mercado de Capitales) de-acucrdo
‘con la reglamentacion vigente para el arbitraje de derecho, quedando a salvo €l derecho contemplado en cl articule
46 de la Ley de Mercado de Capitales, de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes en Ja Ciudad.
Autdnoma de’Buenos Aires, La sentencia que dicte.el Tribunal de Arbitraje General dé fa. BCBA {o-el tribunal que
s cree et el futura de acugrde a Jo-expresado anteriormente) sc encontrard sujeta a los recursos que se encugnltren
-dlspomblcs La tasa de arbitraje y gastos que se deriven.dcl pl‘OCE.dlmIe‘nlﬂ arbitral serén determinados y.soportados
por las partes conforme se‘determina cn la rcglamcntacmn aplicable al Tribunal de Arbitraje General de la BCBA.
(o0 €l-que s cree ch'el futuro en la BCBA de-conforridad con el articulo 46 de fa Ley de Mercadg de Capitales).

Las Obligaciones Negociables se. ofreceran piiblicamente en la Argentina de conformidad con el Régimen de
Emisor Frecuente. L4 Emisora se encuentra registrada como emisor frécuente bajo el Registro N°I2 otorgado
por las Dlsposmlones de la ‘CNV.. Las mencionadas auterizaciones sélo significan que se ha cumplido con los.
requisitos establecidos en materia de informacién. Ni 14-CNV, ni BYMA, ni MAE han emitido juicio sebre los
datos coritenidos en el Prospecto, el Suplemento o este avise de.suscripeidn (el “Aviso de Suseripcion”), La
veracidad-de la informacion contable, financiera y cconémica, asi como.de toda otra informacién suministiada
en el Pmspect{) en el Suplemento o en este Aviso de Suscripeitn escxélsiva’ respensabllldad del Representarite.
Legal ¥, en lo que les atafie, de los auditores en cuanto & sus respectives infermes sobre loséstados. contables que
se'acompaian y demss responsahlcs contemplados en log articulos 119y 120 de la Ley de Mereado de Capitales.

El Representante Legal mamﬁésta, ¢on caridcter de declaracion jurada, que el Prospecto, el Suplemento. y este
Avise de Suscripcién contienen, a las fechas de.su publicacion, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho
relevante que:pueda afectar-la situacion patnmomal econdmica y financiera de l1a Emisora y -de toda aquella
que deba ser de conocimiento del piiblico inversor cen relacién a fa presente emisién, conforme las norimas
vigentes.

La oférta piiblica-de las Obligacionés Negociables qie se describen en el Prospecto, el Supleménto y en este Aviso
de Suscription se encuentra comprendida dentro de.las Dlspuswlones de Iz CNV, en virtud de Io establecido por
el artieulo 70 (siguientes y concordantes) de Ta Seccign VIII del Titnko II del Capltulo V' de las-Normas de In
CNV. El Suplemiento ne ha sido previamente revisado.ni conforiiade pot 1a CNV ai por-el MAE ni por BYMA.
De neuerdo con ¢ procedimiento establecido en el articulo:74 de la Seccitn VIII del Titulo 11 del Capitulo V de:
kas Normas de 1a CNV, dentro de los cinco (5) Dias Habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables la Emisora
presentard an_t_e la.CNV la do_cumentaclén definitiva veldtiva a [as mismas.



Tanto el presente Aviso de Suscripcién, como el Prospecto y el Suplemento (incluyendo los estados contables que se
mencionan en el Prospecto y en el Suplemento) se encuentran a disposicion de los interesados en el Sitio Web de la
CNV y en el Sitio Web de la Emisora. Los interesados deberan considerar cuidadosamente la informacién contenida en
el Prospecto y en el Suplemento (incluyendo los estados contables que se mencionan en el Prospecto y en el
Suplemento) antes de tomar una decisién de invertir en las Obligaciones Negociables.

ORGANIZADORES Y COLOCADORES

BALANZ ... ?r?ﬁ'lllglc\'m & Santander

Balanz Capital Valores 8.A.U. Banco de Galicia y Buenos Banco Mariva S.A. Banco Santander Argentina
Aires S.A.U. S.A.

Agente de Liquidacion y Apgente de Liquidacion y Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de Compensacion y Agente de ) Compensacion y Compensacion y Agente de
MNegociacion Integral Matricula Negociacion Integral Matricula Agente de Negociacion Integral Negociacién Integral Matricula
CNV N°210. CNV N"22. Matricula CNV N°49, CNV N°72.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2 de agosto de 2023.
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Rodolfo Berisso
Subdelegado
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